Uchwata Nr...........cooevvieenne,
Rady Miasta OstrowcaSwietokrzyskiego

w sprawie akceptacji projektu aneksu do umowy zawdej w dniu 11 kwietnia 2001 r.
z Narodowym Funduszem OchromySrodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie

Na podstawie art. 7 ust. 1 pkt 3 i art. 18 ustkR}® ustawy z dnia 8 marca 1990 r.
o0 samoradzie gminnym (Dz. U. z 2001 r. Nr 142, poz.1592002 r. Nr 23, poz. 220, Nr 62,
poz. 558, Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271, Nt,20z. 1806, z 2003 r. Nr 80, poz. 717,
Nr 162, poz. 1568, z 2004 r. Nr 102, poz. 1055106, poz. 1203, z 2005 r. Nr 172, poz.
1441, Nr 175, poz. 1457, z 2006 r. Nr 17, poz. 8181, poz. 1337, z 2007 r. Nr 48, poz.
327, nr 138, poz. 974, nr 173, poz. 1218, z 2008rr180, poz. 1111, Nr 223, poz. 1458,
z 2009 r. Nr 52, poz. 420, Nr 157, poz. 1241 or@0%0 r. Nr 28, poz.142 i poz.146, Nr 40,
poz. 230)Rada Miasta OstrowcaSwietokrzyskiego uchwala, co nasipuije:

8 1. Akceptuje st projekt aneksu do umowy zawartej w dniu 11 kwigtA0O1 r.
pomicdzy Gmiry OstrowiecSwigtokrzyski a Narodowym Funduszem Ochra$rpdowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie w celu realizacpdernizacji systemu cieptowniczego

w Gminie Ostrowiedwigtokrzyski, o tréci jak w zahczniku do niniejszej uchwaty.

8§ 2. Wykonanie uchwaty poprzez zawarcie aneksu, o ktémyowa w § 1,
powierza s Prezydentowi Miasta Ostrow&avictokrzyskiego.

8§ 3. Uchwata wchodzi wycie z dniem powzcia.

ProjektodawcaPrezydent Miasta

Przedstawiajcy w imieniu
ProjektodawcyNaczelnik Wydziatu Mienia Komunalnego



Zakacznik do uchwaty nr .......ccccccvvveveeeeennnn.
Rady Miasta Ostrowcéw.
zdnia .o, 2010r.

ANEKS nr 1
do Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r.
zawartej w Warszawie
pomiedzy
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
a Gming Ostrowiec Swietokrzyski
przy udziale Miejskiej Energetyki Cieplnej Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zawarty w dniu............... pomiedzy :
Gmina Ostrowiec Swietokrzyski, zwana dalej ,Gming” reprezentowang przez:
Prezydenta Miasta Ostrowca Sw. Jarostawa Wilczynskiego

oraz

Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Warszawie, zwanym dalej ,Narodowym Funduszem” reprezentowanym przez :

1. Prezesa Zarzadu e

2. Wiceprezesa Zarzadu

przy udziale Miejskiej Energetyki Cieplnej Spdtka z 0. 0. w Ostrowcu Sw. zwanej
dalej ,Spotkg” reprezentowanej przez :

lacznie dalej zwane ,Stronami”

ZWazywszy, ze:

— Spotka w dniu 5 maja 2008 r. oraz w dniu 6 lutego 2010 r. wystgpita do
Narodowego Funduszu z wnioskiem o przesuniecie i wydtuzenie terminu
wykupu udziatow;

— Narodowy Fundusz zamierza wnies¢ wszystkie posiadane udzialy w Spoéice
aportem do spotek z udziatem Narodowego Funduszu;

Strony dokonajg zmian w umowie z dnia 11 kwietnia 2001 r. zawartej w Warszawie
pomiedzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej a
Gming Ostrowiec Swietokrzyski przy udziale Miejskiej Energetyki Cieplnej Spétka z



ograniczong odpowiedzialnoscig poprzez zawarcie niniejszego aneksu o
nastepujacej tresci :

1.

Art. 1.
Narodowy Fundusz posiada 40.000 udziatdw w Spoitce, o wartosci nominalnej
500 ztotych.
Gmina jako Wspolnik Spotki, zgodnie z § 11 ust.1 Umowy Spotki Miejska
Energetyka Cieplna w Ostrowcu Swietokrzyskim wyraza zgode na zbycie
udziatébw posiadanych przez Narodowy Fundusz poprzez ich wniesienie
aportem do innej spoitki z udziatem Narodowego Funduszu.
Zgoda, o ktérej mowa powyzej w ust 2 stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego
Aneksu.
Zgoda Gminy na wniesienie przez Narodowy Fundusz udziatdbw Spétki do
innej spo6tki z udziatem Narodowego Funduszu obowigzuje bezterminowo, z
tym, ze nie moze by¢ automatycznie rozciggana na wniesienie tych udziatow
do innych spétek bez udzialu Narodowego Funduszu, a takze na inng forme
zbycia udzialbw, chyba Zze odpowiednie przepisy prawa nakazujg
Narodowemu Funduszowi zby¢ posiadane udziaty.

Art. 2
W przypadku, gdy dojdzie do skutecznego przeniesienia posiadania udziatow
na podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4, a takze zostanie to skutecznie
zarejestrowane przez whasciwy Sad Rejestrowy udziaty, o ktérych mowa w art.
1 ust. 1 tracg swoj preferencyjny charakter, jakie nadaje im umowa z dnia
11 kwietnia 2001 r. zawarta miedzy wspoélnikami — bedgcymi jednoczesnie
stronami niniejszej umowy, a ww. umowa przestaje obowigzywac, z
zastrzezeniem opisanym ponizej w ust 2.
W przypadku, gdy nie dojdzie do skutecznego przeniesienie udziatow, o
ktérych mowa, w art. 1 ust. 1 do podmiotow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4,
badz tez nie dojdzie do skutecznej rejestracji przed wiasciwy Sad
podwyzszonego kapitatu w zamian za aporty (udziaty Spoiki), i nastgpi do
Narodowego Funduszu zwrot wszystkich wniesionych wkiadow (udziatow
Spotki), Narodowy Fundusz zachowuje swoje uprzywilejowanie dotyczace
udziatow, a postanowienia umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. zawarte miedzy
wspolnikami wraz z niniejszym aneksem sg skuteczne i wigzace dla stron.

Art. 3
§ 2 ust. 1 Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. otrzymuje brzmienie:

» L. Wzory na obliczanie biezgcej wartosci kapitalu Narodowego Funduszu w okresie
poczatkowym (bez wykupu udziatéw) do roku 2015

BWK,
gdzie:

= WP * (1 + rsfy + 0,02) * (1 + rsf, + 0,02) *...* (1 + rsf, + 0,02)

BWK, - wartos¢ kapitatu Funduszu w n-tym roku,

WP
rsfy,

- wartos¢ poczatkowa kapitatu Narodowego Funduszu
- $rednioroczna stopa inflacji w roku n (publikowana w Biuletynie

Statystycznym GUS-u)



BWKg01 = WP*(l + rSfoo1 +0,02)
BWKo5g02 = BWKogo1 * (1+rsf2002 +0,02)
BWK2003 = BWKz002 * (1 + rsfaoe3 + 0,02)
BWK2004 = BWK5g03 * (1 + rsf2004 + 0,02)
BWK2005 = BWK2004* (1 + rsfzo0s + 0,02)
BWK5q06 = BWK5005* (1 + rSf2006 + 0,02)
BWK2007 = BWKaz006* (1 + Isf007 + 0,02)
BWK200s = BWK5007* (1 + rszoog + 0,02)
BWK2000 = BWKa008* (1 + I'sfa000 + 0,02)
BWK2010 = BWK>5009* (1 +rsf2010 + 0,02)
BWK2011 = BWK2010 *(1+ rsfzo11 + 0,02)
BWK2012 = BWK>011 *(1+ rsf2012 + 0,02)
BWK2013 = BWKz012 *(1+ rsfzo13 + 0,02)
BWK2014= BWK>013 *(1+ rsf2014 + 0,02)
BWK2015 = BWKz014 *(1+ rsfzos5 + 0,02)

2. 8§82 ust. 2 Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. otrzymuje brzmienie:

» 2. Wzory na obliczanie biezgcej wartosci kapitatu Funduszu w latach 2015-

2034 na koniec roku po rozpoczeciu wykupu udziatow

BWKog15 = (1 + rsfyp15 + 0,02)* (BWK2014 -1 minzZ* WD 2014)
BWKg16 = (1 + rsfoo16 + 0,02)* (BWK2015 -1 min z¥-WD 2015)
BWK017 = (1 + rsf2017 + 0,02)* (BWK2016 -1 min z¢* WD 2015)
BWKg18 = (1 + rsfoo1g + 0,02)* (BWK2017 -1 min z¥**WD 2017)
BWK2p19 = (1 + rsfyp1g + 0,02)* (BWK2018 -1 minzZ*WD 2018)
BWKg20 = (1 + rsfogpo + 0,02)* (BWK2019 -1 min z¥* WD 2019)
BWKp21 = (1 + rsfygp1 + 0,02)* (BWKzozo -1 minzZ*WD 2020)
BWKg22 = (1 + rsfogpn + 0,02)* (BWK2021 -1 min z¥* WD 2021)
BWKp23 = (1 + rsfygos + 0,02)* (BWKzozz -1minzZ*WD 2022)
BWKog24 = (1 + rsfogps + 0,02)* (BWK2023 -1 min z¥** WD 2023)
BWKgo5 = (1 + rsfygos + 0,02)* (BWK2024 -1minz#*WD 2024)
BWKg06 = (1 + rsfogpe + 0,02)* (BWK2025 -1 min z** WD 2025)
BWKogo7 = (1 + rsfypo7 + 0,02)* (BWK2025 -1 min zZ* WD 2026)
BWK g8 = (1 + rsfogpg + 0,02)* (BWK2027 -1 min z** WD 2027)
BWKogo9 = (1 + rSf2029 + 0,02)* (BWK2028 -1 min zZ* WD 2028)
BWKg30 = (1 + rsfogzo + 0,02)* (BWK2029 -1 min z¥** WD 2029)
BWKog31 = (1 + rSf2031 + 0,02)* (BWKzogo -1 min zZ* WD 2030)
BWKg32 = (1 + rsfogzp + 0,02)* (BWK2031 -1 min z¥** WD 2031)
BWKog33 = (1 + rsfypaz + 0,02)* (BWK2032 -1 minzZ* WD 2032)
BWKg34 = (1 + rsfogzs + 0,02)* (BWK2033 -1 min z¥** WD 2033)
gdzie: WD,, - wspotczynnik wartosci dodatkowej w roku n”

3. 8§ 2ust. 3 Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. otrzymuje brzmienie:
»3 Wzory na obliczanie wspoétczynnika wartosci dodatkowej (WD)

WDyg14 = (1 + rsfogor + 0,02)* LLE (l + rsfyo14 + 0,02)
WD2g15 = (1 + rsfogor + 0,02)*....* (1 + rsfyo14 + 0,02)2



WDy016 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...* (1 + rsfypi5 + 0,02)2
WDyg17 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rszoj_e + 0,02)2
WDy018 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfyp17 + 0,02)2
WDyg19 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rsf2018 + 0,02)2
WDy020 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypie + 0,02)2
WDygo1 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rszozo + 0,02)2
WDy022 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypo + 0,02)2
WDygo3 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rszozz + 0,02)2
WDy024 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypos + 0,02)2
WDyg25 = (1 + rsfogo1+ 0,02)*...* (1 + rsfogos + 0,02)2
WDy026 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfyps + 0,02)2
WDygy7 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rszoze + 0,02)2
WDy028 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypo7 + 0,02)2
WD5g29 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rszozg + 0,02)2
WDy030 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypg + 0,02)2
WDyg31 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rSf203o + 0,02)2
WDy032 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypss + 0,02)2
WDyg33 = (1 + rsf2001+ 0,02)*...* (1 + rsf2032 + 0,02)2
WDy034 = (1 + rsfpgor+ 0,02)*...% (1 + rsfypss + 0,02)2

Jezeli obliczenie biezacej wartosci kapitatu (BWK) dokonywane bytoby dla momentu
nie pokrywajgcego sie z kohcem roku kalendarzowego, wowczas jako wartosé
ostatniej rsf, przyjmuje sie Srednioroczng stope inflacji dla roku poprzedniego,
natomiast wspoétczynnik 0,02 mnozy sie przez wskaznik:

X
365

gdzie:
X - réwna sie ilosci dni od poczatku roku do dnia obliczenia wartosci kapitatu
Funduszu”

4. § 3 ust. 2 Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. otrzymuje brzmienie:

»2. W kazdym z przypadkow wymienionych w ust. 1 warto$¢ udziatow przystugujgcych
Narodowemu Funduszowi obliczana bedzie w sposob okreslony w § 2.
Prawo Narodowego Funduszu do odstgpienia od udzialu w Spobice
wykonywane bedzie w nastepujgcy sposob:
W okresie od 2015 do 2034 roku Narodowy Fundusz bedzie zmniejszat swéj wkiad
kapitatowy w Spoétce o 1 min ziotych rocznie. Wynagrodzenie Narodowego
Funduszu za odstepowane udziaty bedzie obliczane dla poszczegdélnych lat w
nastepujacy sposob:

- Wartos¢ nominalna odstepowanych udzialdow (1 min ziotych) razy wspoétczynnik

wartosci dodatkowej (WD) obliczony w sposéb okreslony w § 2 dla danego roku.

Decyzja odnosnie drogi, na ktérej Narodowy Fundusz bedzie zmniejszat
swéj wkiad kapitatowy zapadnie kazdorazowo na Zwyczajnym Zgromadzeniu



Wspdlnikow, na ktérym Gmina podejmie dziatania umozliwiajgce wykonywanie
praw Narodowego Funduszu wynikajacych z § 3 ust. 1 pkt a), b).

Wynagrodzenie, za odstepowane udziaty w sposéb okreslony w 8§ 3 ust. 1 lit a), b),
bedzie ptatne Narodowemu Funduszowi nie poOzniej niz do konca roku
kalendarzowego, w ktorym Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate
umozliwiajgcg wykonanie praw wynikajgcych. z 8 3 ust. 1 pkt a), b).

Mozliwym, jest wczesniejsze, niz okreslone powyzej, zmniejszenie wkiadu
kapitalowego Narodowego Funduszu, jezeli sytuacja finansowa Spoétki na to
pozwoli.

O weczesniejszym zmniejszeniu wkladu kapitalowego Narodowego Funduszu
zadecyduje kazdorazowo Zgromadzenie WspoInikéw.”

5. 8§ 3 ust. 3 Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. otrzymuje brzmienie:

-3 W przypadku, gdy wykonanie praw przystugujgcych Narodowemu Funduszowi
opisanych w ust. 1 pkt a), b) okaze sie z jakichkolwiek powodoéw niemozliwe lub bedzie
ze wzgledow finansowych niecelowe (0 czym zadecyduje w kazdym roku
Zgromadzenie Wspdblnikbw Spotki), lub w przypadku niepodjecia przez
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki takiej uchwaly, Gmina zobowigzuje sie do
nabycia na zgdanie Funduszu, w kazdym roku od 2015 r. do 2034 r. lub zapewni
nabycie przez inny podmiot, takiej ilosci udziatbw Narodowego Funduszu w Spoéice po
cenie obliczonej w sposob okreslony w § 2, aby zostat spetniony warunek okreslony w
ust.2. Umowa zbycia udziatdbw z Gming lub podmiotem wskazanym przez Gmine,
zostanie zawarta nie pozniej niz do kohca roku kalendarzowego, w ktorym miato
nastgpi¢ wykonanie prawa Narodowego Funduszu wynikajgcego z 8§ 3 ust. 1 pkt a), b).
Zaptata za udzialy oraz przeniesienie posiadania udziatdbw nastgpi w chwili zawarcia
umowy zbycia.”

Art. 4
1. Pozostale postanowienia Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r. pozostajg bez
zmian.
2. Niniejszy aneks obowigzuje od dnia jego podpisania przez wszystkie Strony.

Art. 5
1. Strony niniejszego Aneksu zgodnie oswiadczajg, ze zawarcie niniejszej
umowy nie narusza przepisOw prawa polskiego w szczegoélnosci postanowien
jakiegokolwiek zezwolenia, upowaznienia Iub zezwolenia badz zgody
odpowiednich organdéw, ktére sg niezbedne i konieczne dla skutecznej
realizacji postanowienn Umowy z dnia 11 kwietnia 2001 r.
2. Zgody, o ktérych mowa powyzej stanowig zatgcznik do niniejszego Aneksu.

Art. 6
W sprawach nie objetych niniejszg umowg majg zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spétek handlowych, Kodeksu cywilnego.

Art. 7
Wszelkie zmiany umowy dla jej waznosci wymagajg formy pisemne;j.



Art. 8
Niniejszy aneks zostata sporzadzona w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach po
jednym dla Gminy, Narodowego Funduszu i Spoiki.

Za Gmine : Za Fundusz :
P
2

Za Spotke

P



Zatgcznik nr 1 do aneksu nr 1
do Umowy z dnia 11 kwietnia 2001r.

OStIOWIEE SW. oo oivieee e e,

Oswiadczenie

Na podstawie 8§ 11 ust. 1 umowy Spotki Miejska Energetyka Cieplna Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Ostrowcu Swietokrzyskim w imieniu Gminy
Ostrowiec Swietokrzyski o$wiadczam, iz Gmina Ostrowiec Swietokrzyski — wspolnik
Miejskiej Energetyki Cieplnej Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Ostrowcu
Swietokrzyskim wyraza zgode na zbycie udzialéw posiadanych przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie w Spotce Miejska
Energetyka Cieplna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Ostrowcu
Swietokrzyskim w ilosci 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) udzialdw o wartosci
nominalnej 500,00 (stownie: piecset) ztotych kazdy poprzez ich wniesienie przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie aportem
do innej spoétki z udziatem Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie.

Prezydent Miasta
Ostrowca Swietokrzyskiego



UZASADNIENIE

Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Ostrowaiigtokrzyskim dziata jako spotka
prawa handlowego, jej udzialowcami s
- Gmina OstrowiecSwigtokrzyski - 53,47 % posiadanych udziatow (45.95&ialdw
0 wartagci 22.979.000,00 zt),

- Narodowy Fundusz Ochror$yodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie - 46,53 %
posiadanych udziatéw (40.000 udziatéw o w&ei@0.000.000,00 z).

Fundusz zostat udziatowcem w Spotce w gaku z umowg jaka Gmina Ostrowiec
Swictokrzyski zawarta z Funduszem w dniu 11 kwietni@2@oku, pozyskuaic w ten sposéob
srodki na realizag zadania inwestycyjnego ,Modernizacja systemu oepiczego miasta
OstrowcaSwigtokrzyski.”

Umowa zawarta z Narodowym Funduszem Ochfngowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie okrda zasady wycofania kapitatowego Funduszu ze SpdikiC w latach
2010 — 2018 poprzez umorzenie udzialtbw Funduszyskuwznetto lub odkupienie udziatéw
przez Gmir lub na drodze sprzegaudzialdw podmiotowi wskazanemu przez Genin

Umowa medzy wspolnikami z 11 kwietnia 2001 roku o ebp udziatow przez
Fundusz za kw@t20 min zt nadata tym udzialom szczegdlne uprawaiew kazdym roku
podlegay one waloryzacji o wskaik inflacji plus 2% i pocawszy od roku 2010 winno
rozpoca¢ sie stopniowe wycofywanie Funduszu ze spotki wg zasaeslonych w umowie,
do roku 2018. Na dziel stycznia 2010 udziaty te naajartas¢ 30 414 tys. zt. Zakladag, ze
inflacja w latach nagpnych gdzie wynosita 2% w kadym roku, to 4czna warté¢ udziatow
w 2018 roku wyniesie 34,9 min zi.

Zgodnie z umow decyzja odnénie drogi, na ktorej Funduszdizie zmniejszat swoj
wkiad kapitatowy, ma zapad&kazdorazowo na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow.
W przypadku, gdy wykonanie praw przystugrych Funduszowi zapisanych w umowie
okaze skt z jakichkolwiek powodow nienmiwe, Gmina zobowjzana jest do nabycia na
zadanie Funduszu lub zapewnienia nabycia przez imdyrot udziatdbw Funduszu.

Czsciowo oczekiwania Spotki i Gminy spetnia zgtoszopszez Fundusz zamiar
wniesienia udziatbw posiadanych w Spoétce do inmEls prawa handlowego, w ktorej
udziaty posiada NFRIGW. Jeeli taki zamiar zostatby zrealizowany to w miejsaenduszu
nowym udzialowcem statabyesta spétka, ale bylby to juudziatowiec na takich samych
prawach jak Gmina, tzn. jego udzialy nie podlegghgdorocznej indeksacji i nie byloby
konieczndgci umarzania tych udziatdbw w przyszéd. W zwiazku z tym Gmina przedstawita
projekt porozumienia mdzy udziatowcami. Za wygnie zgody na wniesienie udziatow
Funduszu w Spotce do innej spoétki w ktérej Fundpsgiada udziaty Fundusz wyeazgod
na zmiag umowy z 2001 roku z zakresie termindw ¥¢y@ kapitatowego ze Spotki z lat 2010
— 2018 na 2015 — 2034.

Wedtug biznes planu spadzonego przed rozpogzaem inwestycji, Spétka od 2005
roku winna wypracowywa zysk z przeznaczeniem na sptatacagnigtych zobowizan
finansowych. Podstawowym zateniem dla powodzenia projektu byto generowanie ddah
przez ukfad kogeneracyjny (wytwarzanieagw i ciepta w skojarzeniu) wybudowany
w oparciu o paliwo gazowe. O niepowodzeniu projektlecydowaly przede wszystkim
zmiany warunkéw w skali makroekonomicznej. Drastgz podwyka cen gazu
spowodowata nieoptacaléd przedsiwziecia. W roku 2004 na wniosek Zadu Spofki
odstpiono od dokaczenia programu inwestycyjnego w zakresie kogefierac

W zalazeniach inwestycja przynié miata korzyci ekonomiczne i ekologiczne, co
bylo warunkiem finansowania ¢€xi zadania przez Fundusz. Obecnie rozliczenie



zaktadanych efektéw ekonomicznych i ekologicznychtesunku do osgnietych jest trudne,
poniewa zasadniczy element inwestycji nie zostat zrealeoyv (budowa generatorow
pradu).

Od kilku lat do Funduszu zgtaszane bytyné propozycje zmiany terminu i sposobu
umarzania udziatbw. Zaréwno Zadz jak i Rada Nadzorcza Spoiki, ktére na zh
prowadz analiz sytuacji ekonomicznej Spotki, doszty do wnioske, realizacja zapisow
umowy w obecnym brzmieniu spowoduje znaczne pogaiszsytuaciji Spotki.

Obecnie spoétka realizuje szeroki program inwestygwv wigkszaci o charakterze
rozwojowym skierowanym na ucieptownienie kolejnydzielnic miasta tym samym
rozszerzenie rynkuZrodiem finansowania programu inwestycyjnego jesbryaacja, zysk
netto i czsciowo kredyty. W ramach higecej dziatalnéci nie jest maliwe zgromadzenie
takich érodkbw na umorzenie udzialdw. Jedynym rog@iniem jest wypracowanie
dodatkowego zysku, a ten moégtbychytworzony tylko poprzez znagzy wzrost cen.

Dla pokrycia przyrostu kosztéw w k@dym roku wymagany jest przyrost cen ciepta
0 minimum 4 %. Natomiast na utworzedredkdédw na umorzenie udziatéw konieczny byiby
dalszy przyrost cen o minimum 11 %. W sumie daltabgninimum 15 %. Taki przyrost cen
spowodowatby, ze ciepto przestatoby By konkurencyjne cenowo do innych paliw
a zwilaszcza do kottdbw gazowych i spowodowatoby perwsze zatrzymanie ¢hi
przytaczania s; do sieci cieplnej, a dalej stopniawezygnaag czsci dotychczasowych
klientow.

Taka sytuacja spowodowataby obgrie przychoddw, spadek rentowoip a nawet
straty, dla ktérych wyrownania nabkdoby dalej zwiksza ceny. Przesuncie terminu
umarzania udziatéw uchroni przed podejmowanienctalliecyzji cenowych w tym okresie.

Wyszczegolnienie spilat rat kapitatu Funduszu wcla2z015 - 2034:

SEE%II:y Wartcs¢ do sptaty [z4] Wartéc [zi] V;/gsr?(ﬁg; Tj?t(l)(\f;?]ta

2015 38 022 247 192p3 2 375 559
2016 37 461 920 2001 2470 581
2017 36 795 930 2088 2 569 405
2018 36 016 722 2 166 2672181
2019 35116 304 2 P8b 2779 068
2020 34 086 226 2 88T 2890 231
2021 32917 555 27430 3 005 840
2022 31 600 853 2 52 3126 074
2023 30 126 146 2 883 3251117
2024 28 482 902 27383 3381161
2025 26 659 996 2 298 3516 408
2026 24 645 685 2 982 3657 064




2027 22 427 574 3 @8&a 3 803 347
2028 19 992 580 3 239 3 955 480
2029 17 326 903 3 8%7 4113700
2030 14 415 983 3363 4278 248
2031 11 244 467 3 608 4 449 377
2032 7 796 164 3 188 4 627 353
2033 4 054 005 3 882 4 812 447
2034 0 4 054 005 5004 945
Razem 57 299 062 70 B33

Takie rozwizanie pozwoli na utrzymanie tempa realizowanycleprdpotk zada
inwestycyjnych i na dalszy rozwaj rynku.

Proponowany aneks ¥adnym stopniu nie pogarsza sytuacji finansowej 8po6t

W zwiazku z powyszym podicie uchwaty w sprawie akceptacji projektu aneksu do
umowy zawartej w dniu 11 kwietnia 2001 r. z NarogawFunduszem Ochror§rodowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie jest zasadne.



